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Rynek budowlany w Polsce
w | potroczu 2015 r.




Podstawowe wskazniki makroekonomiczne

\YJULMA

| kw Il kw Hl kw IV kw | kw Il kw

2014 2014 2014 2014 2015 2015

Dynamika PKB (r/r)* 3 5% 3.6% 33% 33% 3,6% 3,3%

Stopa '“f"‘;’(‘r::l:)("a koniec | 20 | 030 | -03% 1% 15% | -0,8%

Stopa be"::("r‘;i'j)(“a koniec | 3 oo 12% 115% | 11,5% | 11,7% | 10,3%
Nak'adtyrz:;:t;’r;:’; srodki- 111500 | 87% | 9.9% 9,0% | 11,4% Bd.

Sprz:dva“:;;':;z:r:;irukﬁ'/r)** 49% | 37% | 1,8% 2,8% | 53% | 39%

Dynamika produkcji
budowlano-montazowej 10,6% 9,8% 5,5% 5,3% 3,5% 1%
(r/r)**

*PKB niewyrownany sezonowo, ceny state srednioroczne roku poprzedniego

** ceny state, narastajgco = od poczqtku roku do korica okresu, przeds. zatr. pow. 9 pracownikéw

Zrédto: GUS
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- Miesieczna dynamika produkcji budowlano — montazowe;j
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Wartos¢ i dynamika rynku bud. 2011 — 2015, mid PLN, r/r
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- Struktura rynku bud. vs struktura przychodéw ULMA

Rynek ULMA

2011
9,6%

2013

13,2% Mieszkaniowy

14,9%
Niemieszkaniowy

B Drogi, kolej, mosty

M Inzynieria pozostate
(gtéwnie przemyst)

15,0%
I-VI 2015

Zrédto: GUS, ULMA
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Rynek budowlany w | pétroczu 2015 r.

Komentarz

W | pétroczu 2015 roku w polskiej gospodarce utrzymato sie umiarkowane, dos¢ stabilne
tempo wzrostu, przy czym w porownaniu do wskaznikow za | kwartat br. zarowno w
przemysle jak i w budownictwie dynamika ta ulegta ostabieniu. W analizowanym okresie
produkcja budowlano-montazowa w grupie przedsiebiorstw zatrudniajgcych pow. 9
pracownikdw wzrosta o 1% (wobec 3,5 % po pierwszym kwartale).

Najwyzszg dynamike odnotowano w sektorze mieszkaniowym (+4,1%), gtdwnie za sprawg
inwestycji mieszkaniowych rozpoczetych przez deweloperéw (wzrost o 26,5%). W sektorze
niemieszkaniowym (z ujemng o0goélng dynamika na poziomie -2,3%) najwyzszy wzrost
odnotowano w budownictwie biurowym (+10,9%). W sektorze inzynieryjnym w | podtroczu
produkcja budowlano-montazowa wzrosta o +2,3%, jednak poziom aktywnosci w najwiekszym
pod wzgledem wartosci segmencie drég kotowych oraz najistotniejszym z punktu widzenia
przychodow Spétki budownictwie mostowym przynidst znaczne rozczarowanie: ze wzgledu na
opdznienia w realizacji nowych projektow produkcja budowlano - montazowa w tych
segmentach spadta w | pétroczu odpowiednio 0 15% i 11%.

Nieznacznemu jeszcze wzrostowi rynku budowlanego towarzyszyta zauwazalna poprawa
statystyk upadtosciowych w branzy (z 84 do 67 firm, -20 % r/r, wg Coface). Nie zmienia to
jednak faktu, ze sektor wcigz generuje duzo przeterminowanych zobowigzan i ryzyko utraty
ptynnosci nadal istnieje, zwtaszcza w odniesieniu do mniejszych podmiotéw, uzaleznionych od
terminowych pfatnosci od generalnych wykonawcéw czy inwestoréw.

Zrédto: GUS
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“*_ | Rynek budowlany w Il pétroczu 2015 r.

Prognozy

Zdaniem analitykdw oraz uczestnikdw rynku budowlanego wyrazniejsze odbicie w braniy
budowlanej powinno nastapi¢ pod koniec roku.

Nadal obiecujaco rysuja sie perspektywy dla sektora mieszkaniowego. Wzrostowi sprzedazy
mieszkan sprzyjaja: rekordowo niski poziom stép procentowych NBP, dobra koniunktura
gospodarcza oraz realizacja programu MdM, a trafnie oszacowany popyt w poprzednich
okresach i brak nadpodazy zacheca deweloperéw do uruchamiania nowych inwestycji, w
efekcie czego w | pétroczu br. odnotowano 15,4%-owy wzrost pozwolen na budowe r/r.
Analitycy szacujg, ze nowe projekty beda pojawia¢ sie takze w segmencie nieruchomosci
biurowych w zwigzku z bardzo dobrymi ocenami regionu, jesli chodzi o bezposrednie
inwestycje zagraniczne z obszaru outsourcingu. Nieco gorzej przedstawiajg sie natomiast
prognozy dla segmentu budownictwa handlowo-ustugowego, w ktorym w | pdtroczu
odnotowano prawie 12%-owy spadek, a spadek ilosci pozwolen na budowe w tej kategorii w
2014 roku nie wskazuje na mozliwos¢ odwrdécenia sie tego trendu w najblizszym okresie.
Zdecydowanie najwieksze ozywienie spodziewane jest w najblizszych miesigcach w
segmencie budowy drég krajowych i autostrad. Finalna wersja Programu Budowy Drég
Krajowych do 2023 r. powinna zostac zatwierdzona przez rzagd we wrzesniu br. i cho¢ projekty
ruszajg z opoznieniem, juz pod koniec 2015 r. powinien by¢ zauwazalny wyrazny wzrost
wartosci przerobéw w tym segmencie.

Potwierdzenie korzystnych prognoz dla branzy budowlanej stanowi takze wskaznik
koniunktury w budownictwie GUS, ktéry od grudnia 2014 roku wykazuje statg tendencje
wzrostowg od poziomu -18 do-2.

Zrodfo: PMR, GUS
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Portfel najwazniejszych kontraktow Spétki w 1l potroczu 2015 r.

Kontynuacja:
S19 (Zachodnia Obwodnica Lublina)
Centrum Handlowe ,, Posnania”
S5 (odcinek Mielno-Gniezno)
Biurowiec Battyk Tower, Poznan
Elektrownia Opole (maszynownia, elementy chtodni kominowej)
West Station (nowy dworzec kolejowy Warszawa Zachodnia)

Projekty, ktore weszty do realizacji w 11Q/wejdg do realizacji do korica 2015 r.:
S7 Pododcinek B
S7 pododcinek C1i C2
Kompleks handlowo-ustugowy ,,Forum Radunia” w Gdansku
S5 - odcinek | Korzensko-Widawa
S5 odc. 1 WD2, MS6
Elektrownia Jaworzno
S7 na odcinku Koniec Obwodnicy Radomia - Granica Wojewddztwa Mazowieckiego
S3 Il nitka obwodnicy Gorzowa Wielkopolskiego
S8 od granicy wojewddztwa mazowieckiego do obwodnicy Zambrowa
S8 Mezenin - Jezewo
S51 Olsztyn - Olsztynek
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Rynki zagraniczne w 2015 r.

* W Kazachstanie nadal odczuwalny jest wptyw spadku cen ropy naftowej na inwestycje
budzetowe (powodujgc m.in. zawieszenie niektdrych projektdw infrastrukturalnych) oraz na
ograniczenie plandw inwestycyjnych firm z sektora wydobywczego. Dewaluacja rubla oraz
powstanie z dniem 1 stycznia 2015 r. Euroazjatyckiej Unii Gospodarczej spowodowaty
dodatkowo ostfabienie pozycji konkurencyjnej podmiotéw spoza Unii w stosunku do firm
rosyjskich.

* Na Ukrainie w 1 pétroczu 2015 r. obserwowano stopniowe ostabienie konfliktu wojennego i
powolng stabilizacje sytuacji gospodarczej.

Wsrod czynnikow, ktore w najblizszym okresie moga mie¢ wptyw na przychody Spotki,

realizowane na rynkach zagranicznych nalezy wymienic¢:

* ostabienie konfliktu wojennego na wschodzie Ukrainy, sprzyjajgce powolnemu
dostosowywaniu sie gospodarki do obecnej sytuacji politycznej i stopniowemu wznawianiu
aktywnosci inwestycyjnej;

* kontynuacje obstugi prestizowej budowy nowego sarkofagu w nieczynnej elektrowni
atomowej w Czarnobylu w zakresie projektu i dostaw rusztowan;

* utrzymujgce sie niskie ceny ropy, ograniczajgce mozliwosci finansowania wielu inwestycji
przez rzad Kazachstanu;

* wzmozong aktywnos¢ inwestycyjng w Astanie, zwigzang z przygotowaniami do EXPO 2017,

* powolne otwieranie sie firm wykonawczych w Kazachstanie na wspotprace w formie
dzierzawy oraz docenianie pozacenowych parametréw oferty, gwarantowanych przez Spétke
(m.in. doswiadczenia w obstudze zaawansowanych technologicznie buddéw i bezpieczeristwa
projektu).
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Wyniki finansowe
za I potrocze 2015r.




/'.\1' Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
£ Wynik finansowy -I p. 2015 vs. I p. 2014

| potrocze 2015 | potrocze 2014 %
Dane w tys. PLN . .
Wykonanie Wykonanie 2015 / 2014
SPRZEDAZ 90 229 96 700 -7%
EBIT 1682 -8 169 n/a
% 1,86% -8,45%
amortyzacja 28 810 37 027 -22%
EBITDA 30 492 28 858 6%
% 33,79% 29,84%
ZYSK NETTO 162 -8 323 n/a
% 0,18% -8,61%
Przeptywy pienieZne netto z
? p . < . . 38117 28 017 36%
dziatalnosci operacyjne)
Przeplywy pieniezne netto z
.p p . < . . -18 391 -10991 67%
dziatalnosci inwestycyjnej
Prze ieniezne netto z
plywy pienig 19 726 17 026 16%

dziatalnosci gospodarczej



Grupa ULMA Construccion Polska S.A. \YJULMA
Wynik finansowy w 2015 roku

Dane w tys. PLN | kwartat 2(?15 Il kwartat 2?15
Wykonanie Wykonanie
SPRZEDAZ 43 025 47 205
EBIT 1211 471
% 2,81% 1,00%
amortyzacja 14 985 13 825
EBITDA 16 196 14 296
% 37,64% 30,28%
ZYSK NETTO -367 530
%

-0,85% 1,12%
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ULMA Construccion Polska S.A.

. Wynik finansowy za I p. 2015 roku

Dane w tys. PLN

SPRZEDAZ
EBIT
%
amortyzacja
EBITDA
%
ZYSK NETTO
%

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci gospodarczej

| potrocze 2015
Wykonanie

79 887
-5 621

-7,04%
28 654
23 033
28,83%
-4 127

-5,17%

35111

-13 660

21451

| potrocze 2014
Wykonanie

88 575
-13 679
-15,44%
37 095
23 416
26,44%
-10 074
-11,37%

24726

-9 443

15 283

\YJULMA

%

2015 / 2014

-10%
n/a

-23%
-2%

42%
45%

40%



Dziekujemy za uwage

www.ulmaconstruction.pl
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